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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: นักลงทนุมมีมุมอง

เชิงบวกต่อตลาดมากขึ้น เ มื่อ วั นศุก ร ์

เนื่ องจากยอดการผลิตสห รัฐฯ  เดือน

ธันวาคมขยายตัวมากกว่าตลาดคาด และ

ความคบืหนา้จากการปิดท าการของรัฐบาล

สหรัฐฯ แมจ้ะยังคงปิดตอ่เนื่องเป็นวันที ่31 

ดา้นการเจรจาการคา้ จีนเสนอเพิ่มการ

น าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ ตลอดระยะ 6 ปี

ขา้งหนา้ 

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนี ค่า เ งิน

ดอลลาร์สูงขึ้น ส่งผลใหเ้งินยูโรอ่อนค่า 

ขณะที่เงินปอนด์อ่อนค่าจากยอดคา้ปลีก

เดือนธันวาคมขยายตัวต ่ากว่าที่ตลาดคาด

และความไม่แน่นอนดา้น Brexit ส่วนเงิน

สกลุเอเชยีสว่นใหญแ่ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับ

ดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 

31.71 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ยอดคา้ปลีก 

การผลติ และการลงทนุสนิทรัพยค์งทนของ

จีนเดอืนธันวาคม จีดพีขีองจีนไตรมาสที ่4 

ปี 2018 และการสง่ออกของไทย (กระทรวง

พาณชิย)์ เดอืนธันวาคม 

US Market

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

18-Jan 1.51 1.58 1.69 1.75 1.78 1.83 2.14 2.34 2.50 2.78 2.95 3.17

Change (bps) 2.20 2.99 0.52 0.24 0.28 0.41 0.03 0.83 1.55 1.91 2.47 3.98

Interbank Rates 21-Jan 18-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 18-Jan 1.76980 1.79957 1.82670 1.86199 1.95320 2.19526

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

18-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 21-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

18-Jan 1.75879 1.73871 1.74565 1.85238 18-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

21-Jan Bid/Ask 1.7/1.73 1.77/1.8 1.84/1.87
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ผลผลติภาคอุตสาหกรรมสหรฐัฯ เดอืนธนัวาคมขยายตวัมากกว่าทีต่ลาดคาด โดยขยายตัว 0.3% 

MoM สงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.2%MoM  แตต่ ่ากวา่เดอืนกอ่นทีข่ยายตัว 0.4% MoM ซึง่ลดลงจากเดมิที ่

0.6% MoM โดยมาจากการผลติในภาคโรงงงานเป็นส าคัญทีข่ยายตัว 1.1%MoM จาก 0.1%MoM ในเดอืน

กอ่นตามการผลติหมวดยานยนตแ์ละสว่นประกอบทีเ่รง่ขึน้ การผลติภาคเหมอืงแร่ขยายตัว 1.5%MoM ขณะที่

ผลผลติหมวดสาธารณูปโภคหดตัว 6.3%MoM สว่นการใชก้ าลังการผลติเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่78.7% จาก 78.6% 

ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ เดอืนมกราคมลดลง ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคจัดท าโดยมหาวทิยาลัย

มชิแิกนลดลงมาอยูท่ี ่90.7 จาก 98.3 ในเดอืนกอ่นซึง่เป็นระดับต ่าสดุตัง้แตพ่ฤศจกิายน 2016 และต ่ากวา่ที่

ตลาดคาดที ่96.5 ผลจากทัง้มมุมองตอ่เศรษฐกจิในปัจจุบัน (110.0 จาก 116.1) และมมุมองตอ่แนวโนม้ใน

อนาคต (78.3 จาก 87.0) ผูบ้รโิภคกังวลต่อผลของการปิดท าการของรัฐบาล นโยบายภาษีศุลกากร ตลาด

การเงนิทีผั่นผวน การชะลอลงของเศรษฐกจิโลก และแนวโนม้นโยบายการเงนิทีไ่มช่ดัเจน 

• รฐับาลสหรฐัฯ ปิดท าการตดิต่อกนัเป็นวนัที ่31 เมื่อวันเสาร์ ทรัมป์ ยื่นขอ้เสนอใหส้ทิธผิูอ้พยพกลุ่ม 

“Dreamers” ทีม่อียูร่าว 700,000 รายท างานในสหรัฐฯ ตอ่ไดอ้กี 3 ปี เพือ่แลกกับเงนิทนุกอ่สรา้งก าแพงแนว

ชายแดนสหรัฐฯ-เม็กซโิกมลูคา่ 5.7 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ อยา่งไรก็ด ีพรรคเดโมแครตอาจปฏเิสธขอ้เสนอ

ดังกลา่ว ดา้นการเจรจาการคา้  จนีเสนอเพิม่ปรมิาณน าเขา้สนิคา้จากสหรฐัฯ ในระยะ 6 ปีขา้งหนา้ คดิ

เป็นมูลค่ารวมมากกว่า 1 ลา้นลา้นดอลลารส์หรัฐฯ เพือ่ลดการเกนิดุลการคา้กับสหรัฐฯ ใหเ้หลอื 0 ภายในปี 

2024 จากการเกนิดลุที ่323 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในปี 2018 ดา้นประธานาธบิดทีรัมป์กลา่วเมือ่วันเสารว์า่

น่าจะไดข้อ้สรุปจากการเจรจากับจนี แตไ่ดอ้อกมาปฏเิสธขา่วทีส่หรัฐฯ จะยกเลกิภาษีศลุกากรกับจนีทีท่ าไป

กอ่นหนา้  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 

1.78% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี เพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.50% อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

สหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ตลอดทกุชว่งอาย ุโดยมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 5 bps มาอยูร่ะดับสงูสดุ

ในรอบ 20 วันที ่2.62% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี เพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.79% นักลงทนุคลายความ

กงัวลจากประเด็นสงครามการคา้ เนื่องจากจนีเสนอเพิม่การน าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ ตลอด 6 ปีขา้งหนา้มลูคา่

รวมมากกวา่ 1 ลา้นลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

Daily performance 

US industrial production 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตก่ารลดคาดการณก์ารขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ ีจ่ะ

ข ึน้ดอกเบีย้ตอ่ลดลง ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่จากประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่ง

นอ้ยในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม 

เพือ่ใหท้ ัง้สองฝ่ายไดเ้จรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคง

ตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การ

ขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้่าเงนิผนัผวน

ตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.23% มาปิดทีร่ะดับ 1.1363 เงนิยโูรออ่นคา่ เนื่องจากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้ 

แมว้า่ผลส ารวจของมหาวทิยาลัยมชิแิกนชีว้า่ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ เดอืนมกราคมลดลงสูร่ะดับต า่สดุ

ในรอบ 2 ปีเนื่องจากภาวะความไมแ่น่นอนทางการเมอืง โดยดัชนีคา่เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้หลังจากมรีายงานวา่จนี

เตรยีมน าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ มากขึน้เพือ่บรรเทาขอ้ขัดแยง้ทางการคา้ นอกจากนี้ ดอลลารย์ังไดรั้บแรงหนุน

จากความเชือ่มั่นของนักลงทนุทีป่รับสงูขึน้หลังจากทีท่ าเนยีบขาวแถลงเมือ่วันศกุรว์า่ประธานาธบิดสีหรัฐฯ มนัีด

ประชมุสดุยอดกบัผูน้ าเกาหลเีหนือชว่งปลายเดอืนกมุภาพันธน์ี้ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.48% มาปิดทีร่ะดับ 109.78 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยนักลงทนุลด

สดัสว่นการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยหลังจากทีส่หรัฐฯ และจนีเตรยีมหาขอ้ตกลงทางการคา้รว่มกนั  

• GBP/USD ลดลง 0.88% มาปิดทีร่ะดับ 1.2872 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เนื่องจากยอดคา้ปลกีสหราชอาณาจักร

เดือนธันวาคมขยายตัวนอ้ยกว่าที่ตลาดคาด นอกจากนี้ นักลงทุนยังกังวลประเด็น Brexit เนื่องจาก

นายกรัฐมนตรเีทเรซา่ เมยอ์าจยกเลกิการเจรจากบัพรรคอืน่ๆ เมือ่ไมส่ามารถหาขอ้ตกลงรว่มกนัได ้

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.02% มาปิดทีร่ะดับ 6.778 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์เนื่องจากพัฒนาการการเจรจาทางการคา้ระหวา่ง

สหรัฐฯ และจีนทีด่ขี ึน้ โดยทางการจีนยนืยันว่ารองประธานาธบิดหีลวิ เหอ มกี าหนดเจรจาการคา้กับสหรัฐฯ 

ในชว่งปลายเดอืนนี้  

• USD/THB ลดลง 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 31.71 เงนิบาทแข็งคา่สอดคลอ้งกบัคา่เงนิอืน่ในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 18-Jan-19 17-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.71 31.71 31.73 -0.09 33.00

USD/JPY** 109.64 109.78 109.26 0.48 115.00

EUR/USD** 1.1365 1.1363 1.1389 -0.23 1.19

GBP/USD 1.2849 1.2872 1.2986 -0.88 1.36

USD/CNY 6.778 6.778 6.776 0.02 6.78

USD/SGD 1.359 1.359 1.356 0.21 1.34

USD/IDR 14,178 14,178 14,192 -0.10 14,300

USD/MYR 4.113 4.113 4.114 -0.01 4.13

USD/PHP 52.52 52.52 52.41 0.20 54.00

USD/KRW 1,125 1,122 1,122 -0.04 1,115

USD/NTD 30.84 30.84 30.85 -0.02 30.80

AUD/USD 0.716 0.717 0.719 -0.35 0.74

USD/CHF 0.996 0.995 0.994 0.12 0.98

JPY/THB 28.92 28.88 29.04 -0.56 28.70

EUR/THB 36.03 36.03 36.14 -0.32 39.27

GBP/THB 40.74 40.81 41.21 -0.97 44.88

CNY/THB 4.68 4.68 4.68 -0.11 4.87

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 21, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  14/01/2019  15/01/2019  16/01/2019  17/01/2019  18/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 116.9 1,207.0 177.1 4,989.9 708.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,360.7 874.8 380.7 2,389.0 793.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,243.8 332.2 -203.6 2,600.9 -84.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 4,267.6 747.8 4,842.5 174.0 229.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,944.1 1,263.3 3,162.4 72.7 2,047.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,323.5 -515.6 1,680.1 101.3 -1,818.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,127.3 1,128.3 2,421.8 265.7 137.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 802.0 313.9 4,895.3 924.1 376.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 325.3 814.4 -2,473.5 -658.5 -238.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 -569.9 -5,438.1 -2,030.5 121.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 405.0 1,200.8 4,441.1 4,074.1 -2,262.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 405.0 630.9 -997.0 2,043.7 -2,141.5

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 55.0 0.0

Net Flow (Thailand) 405.0 630.9 -997.0 1,988.7 -2,141.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 145,392.3 144,818.0 139,368.0 137,313.0 136,031.9 -1,281.1 -9,360.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 843,475.9 844,638.5 848,952.1 852,849.5 854,728.2 1,878.7 11,252.3

Total Holding (Thailand) 988,868.2 989,456.5 988,320.1 990,162.5 990,760.1 597.6 1,891.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 55.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

CB19404B : 45,000 

CB19704A : 35,000 

3 4 

CB19122A : 40,000 
120,000 

7 8 

CB19411B :45,000 

CB19711A : 35,000 

9 

LB466A : 5,000 

10 

BOT20NA : 25,000 

11 

CB19129A : 45,000 
155,000 

14 15 

CB19418B : 45,000 

CB19718A : 35,000 

CB19D06A : 35,000 

16 

LB28DA : 20,000 

17 18 

CB19205A : 50,000 
185,000 

21 22 

CB19425B : 45,000 

CB19725A : 35,000 

23 

LB386A : 15,000 

24 

BOT219A : 25,000 

25 

120,000 

28 29 

CB19502B : 45,000 

CB19801A : 35,000 

30 31 

80,000 

        Total 660,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
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